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Company Background 

บรษิัท ควิทซีี เอนเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายหม้อแปลงหาา้าตามค าสัง่ซื้อของลูกค้า  (Made to 
Order) ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ภายใตเ้ครื่องหมายการค้า “QTC” และเครื่องหมายการค้าของลูกค้า โดยปจัจุบนัผลติภณัฑ์
หมอ้แปลงหาา้าของบรษิทัฯ สามารถแบ่งหดเ้ป็น  

  1.  หมอ้แปลงหาา้าระบบจ าหน่าย (Distribution Transformer) 
   1.1 หม้อแปลงหาา้าระบบจ าหน่ายแบบน ้ามนัชนิดปิดผนึก (Hermetically Sealed Oil Type Distribution 

Transformer) 
   1.2 หมอ้แปลงหาา้าระบบจ าหน่ายแบบน ้ามนัชนิดเปิด (Open Type with Conservator) 
  2. หมอ้แปลงหาา้าระบบก าลงั (Power Transformer)  
  3.  หมอ้แปลงหาา้าชนิดพเิศษ )Special Transformer) จะออกแบบและผลติตามการใชง้านและคณสมบตัทิี่ลูกค้าต้องการ

เชน่  Earthing Transformer, Dry Type Class F&H, Unit Substation , Pad mounted  เป็นตน้ 

Key Development of Company 
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ตลาดหลกัทรพัย์หดร้บัหุน้สามญัของบรษิทัฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและเริม่ท าการซือ้ขาย 
บรษิทัฯ หดเ้ขา้ร่วมโครงการความร่วมมอืในการผลติหมอ้แปลง Amorphous Distribution Transformer (AMDT) 
กบั Hitachi Metals Japan 
บรษิทัฯ หดเ้ซน็ตส์ญัญาร่วมลงทุนโครงการสรา้งโรงงานผลติหมอ้แปลงหาา้าทีเ่วยีงจนัทร์ ประเทศลาว 
บรษิทัฯหดด้ าเนินก่อสรา้งอาคารโรงงานเพื่อผลติตวัถงัหมอ้แปลงหาา้า 
บรษิทัฯ หดเ้ริม่วางรากฐานทีส่ าคญั(เาส 1) ในการด าเนินการปรบัปรุงกระบวนการโดยน าระบบบรหิารคุณภาพ 
ทัว่ทัง้องคก์ร(TQM)  

บรษิทัฯ หดเ้ริม่วางรากฐานทีส่ าคญั(เาส 2) ในการด าเนินการปรบัปรุงกระบวนการโดยน าระบบบรหิารคุณภาพ 
ทัว่ทัง้องคก์ร(TQM) 
บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 200 ลา้นบาทเป็น 270 ลา้นบาท โดยเสนอขายหุน้เพิม่ทุนใหบุ้คคลในวงจ ากดั 
บรษิทัจดัตัง้บรษิทัย่อย บรษิทั QTC Global Power จ ากดั ประกอบธุรกจิผลติหาา้าและพลงังานอื่นๆ  ทุนจด
ทะเบยีน 10 ลา้นบาท 
 

Revenue Breakdown                                                                                      (หน่วย: ลา้นบาท) 

โครงสร้ำงรำยได้ Q3/2016 % Q3/2015 % 2015 % 2014 % 
1.รำยได้จำกกำรขำย         
     - รำยได้จำกหน่วยงำนรฐั - - 125.82 39.27 336.54 27.26 189.58 24.53 
     - รำยได้จำกเอกชน 63.08 60.69 160.02 49.94 742.20 60.11 360.77 46.67 
     - รำยได้จำกต่ำงประเทศ 34.88 33.56 25.85 8.07 120.25 9.74 186.31 24.10 
2.รำยได้จำกกำรบริกำร 2.85 2.74 5.09 1 .59 19.63 1.59 16.76 2.17 
3.รำยได้อ่ืน ๆ 3.13 3.01 3.63 1.13 16.16 1.31 19.54 2.53 

รำยได้รวม 103.94 100 320.41 100 1,234.78 100 772.96 100 
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Stock Data 

  (07/12/2016)    
 YTD 2015 2014  

Paid-up (MB.) 270 200 200  
Listed share (M.) 270 200 200  
Par (B.) 1.00 1.00 1.00  
Market Cap (MB.) 5,049 1,020 956  
Price (B./share) 18.70 5.10 4.78  
EPS (B.) -0.26 0.59 0.28  
 
Statistics (07/12/16) 

 P/E P/BV Div.Yield  
QTC (x) 228.16 4.36 3.05  
Industry Group – mai (x) 32.89 N/A         0.69  
Industry Group – SET (x) 44.89 N/A         3.53  
mai (x) 32.81       N/A         0.67  
SET (x) 21.83 N/A         3.31  
     
 
Recent Research 

 DBS VICKERS (11/08/2016) 
 

-  
 

 
CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 
   - 

 
Shareholder Structure  (07/12/2016) 

 
Shareholder จ ำนวนหุ้น (M.) %  
กลุม่นักลงทนุ    
-นายสถติย์ ลิม่พงศพ์นัธุ์                         85.00       31.48  
-MR.CHANTHANOME  
PHOMMANYPHOMMANYPH
OMMANY 

                        42.50       15.74  
-MR.THATNAKHONE                        42.50       15.74  
รวมกลุ่มนักลงทุน 170.00  62.96 X.XX 
กลุ่มตนัธนสิน 23.92 8.86  
รายย่อย                                                                                                                                77.45       28.51  
    
    
     
Financial Ratios 

  9M/2016 9M/2015 2015 2014  
ROE (%) 3.50 26.43 22.45 11.48  
ROA (%)        3.64       18.26       17.79           10.68  
D/E (X)         0.42        0.99        0.87     0.46  
GP Margin (%)        4.99      22.27      23.82    23.71  
EBIT Margin (%)     -23.64       7.98      12.83    10.01  
NP Margin (%)     -21.01       5.53        9.62     7.15  
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

  9M/2016 9M/2015 2015 2014  
Current Liabilities 316.37 473.11 485.17 199.02  
Non-Current Liabilities         7.43       9.97       10.51    25.64  
Shareholders’ Equity      775.56      486.80     570.23  488.12  
 
Operating Revenue 
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Business Plan 

  บรษิทัฯ มเีป้าหมายในการเป็นผูผ้ลติหม้อแปลงหาา้าที่มคีุณภาพสูงระดบัสากล (World Class) โดยมุ่งเน้น 
การพฒันาคุณภาพและมาตรฐานของหม้อแปลงหาา้าของบรษิัทฯ เพื่อสร้างความเชื่อมัน่และประสทิธิภาพสูงสุดและเป็นที่
ยอมรบัจากลูกค้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ   โดยมีความมุ่งเน้นที่จะรกัษาฐานลูกค้าเดิม  รวมทัง้ขยายฐานลูกค้าใหม่ให้
เพิม่ขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ ในกลุ่มประเทศ ASEAN Economic Community     บรษิทัหด้พจิารณาถงึสภาพการแข่งขนัที่จะเกดิขึน้
หลงัจากการรวมตวัของ AEC ทีจ่ะเริม่ตน้ปี 2559 ดงันัน้บรษิทัจงึหด้ปรบัขบวนการผลติให้มปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ เพื่อยอดขายที่
ก าหนดหว ้1,200 ลา้นบาท และเพิม่สดัส่วนทางการตลาด 
 

Investment Theme  

บรษิทัมแีผนลงทุนทางดา้นพลงังานทางเลอืกทัง้ในและตา่งประเทศ โดยก าลงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาความ
เป็นหปหดข้องโครงการ 
 

Risk Factors 

1.  ควำมเส่ียงด้ำนควำมไม่สม ำ่เสมอของรำยได้และกำรพ่ึงพิงลูกค้ำรำยใหญ่ 
 บริษัทฯ มีรายหด้จากการประมูลขายหม้อแปลงหาา้าให้กลุ่มลูกค้าที่เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายหาา้าภาค
รฐัวสิาหกจิ คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 25-30 ของรายหดจ้ากการขายรวม มสีดัส่วนที่สูงอาจส่งผลกระทบต่อรายหด้ของบรษิทั
ฯ หากตอ้งสญูเสยีลกูคา้ดงักล่าว ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึหดเ้น้นการขยายฐานลูกค้าที่เป็นเอกชนมากขึน้ นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงั
หดพ้จิารณาเพิม่ความหลากหลายของประเภทผลติภณัฑเ์พื่อใหต้อบสนองความตอ้งการของลกูคา้หดทุ้กกลุ่ม  

2.  ควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำวตัถดิุบ 
วตัถุดบิหลกัทีใ่ชใ้นการผลติหม้อแปลงหาา้า หด้แก่ เหลก็ซลิกิอน ลวดกลมอาบน ้ายา และ Copper Foil หาก

ตน้ทุนราคาวตัถุดบิมกีารปรบัตวัสงูขึน้อย่างรวดเรว็ อาจส่งผลกระทบต่อตน้ทุนขายและอตัราก าหรขัน้ต้นของบรษิทัฯ ดงันัน้
บริษัทฯ มีนโยบายในการก าหนดราคาสินค้าจากต้นทุนบวกก าหรขัน้ต้นที่เหมาะสม และติดตามความเคลื่อนหหวของ
วตัถุดบิในตลาดโลกตลอดเวลาเพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว 

3.  ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ 
  บรษิัทฯ มีทัง้การน าเขา้วตัถุดิบและการส่งออกผลิตภณัฑห์ปจ าหน่ายต่างประเทศ บรษิัทฯ จึงเลง็เห็นถึง
ความส าคญัในการป้องกนัความเสีย่ง โดยบรษิทัฯ พจิารณาป้องกนัความเสีย่งดว้ยการซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 
(Forward Contract) ตามสถานการณ์และความจ าเป็น นอกเหนือจากน้ีแล้ว ในการขายหม้อแปลงหาา้าให้แก่ลูกค้า
ต่างประเทศนัน้ ฝา่ยขายจะค านวณราคาหม้อแปลงหาา้าโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศที่หด้บวกเพิม่ (Mark 
up) ซึง่การด าเนินการดงักล่าวจะชว่ยลดความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นหดใ้นระดบัหนึ่ง 
 

รำงวลัแห่งควำมภำคภมิูใจ 

 

 

 

Company Structure  
 

 
  

 

 
Branch portion by Geographic 

 

 หมม่ ี
 

 

Company Product   
 

 

 
 

 

 

 

 

 

QTC 

บรษิทั QTC ปานโก ้
จ ากดั 

ถอืหุน้ 85% 

บรษิทั PPWE  
จ ากดั 

ถอืหุน้ 50% 

บรษิทั QTC 
เพาเวอร ์จ ากดั 

ถอืหุน้ 100% 
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