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Company Background 

บรษิัท ควิทซีี เอนเนอร์ยีC จํากดั (มหาชน) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายหม้อแปลงไฟฟ้าตามคําสั CงซืWอของลูกค้า  (Made to 
Order) ทั Wงในประเทศและต่างประเทศ ภายใตเ้ครืCองหมายการค้า “QTC” และเครืCองหมายการค้าของลูกค้า โดยปจัจุบนัผลติภณัฑ์
หมอ้แปลงไฟฟ้าของบรษิทัฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น  

  1.  หมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจาํหน่าย (Distribution Transformer) 
   1.1 หม้อแปลงไฟฟ้าระบบจําหน่ายแบบนํWามนัชนิดปิดผนึก (Hermetically Sealed Oil Type Distribution 

Transformer) 
   1.2 หมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจาํหน่ายแบบนํWามนัชนิดเปิด (Open Type with Conservator) 
  2. หมอ้แปลงไฟฟ้าระบบกาํลงั (Power Transformer)  
  3.  หมอ้แปลงไฟฟ้าชนิดพเิศษ )Special Transformer) จะออกแบบและผลติตามการใชง้านและคณสมบตัทิีCลูกค้าต้องการ

เชน่  Earthing Transformer, Dry Type Class F&H, Unit Substation , Pad mounted  เป็นตน้ 

Key Development of Company 

28 ก.ค. 2554  
กรกฎาคม2555 
 
มถุินายน 2556 
กรกฎาคม2556 
มกราคม 2557 
 
มกราคม 2558 
                     
14 ม.ิย. 2559 

ตลาดหลกัทรพัย์ไดร้บัหุน้สามญัของบรษิทัฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและเริCมทาํการซืWอขาย 
บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ร่วมโครงการความร่วมมอืในการผลติหมอ้แปลง Amorphous Distribution Transformer (AMDT) 
กบั Hitachi Metals Japan 
บรษิทัฯ ไดเ้ซน็ตส์ญัญาร่วมลงทุนโครงการสรา้งโรงงานผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าทีCเวยีงจนัทร์ ประเทศลาว 
บรษิทัฯไดด้าํเนินก่อสรา้งอาคารโรงงานเพืCอผลติตวัถงัหมอ้แปลงไฟฟ้า 
บรษิทัฯ ไดเ้ริCมวางรากฐานทีCสาํคญั(เฟส 1) ในการดาํเนินการปรบัปรุงกระบวนการโดยนําระบบบรหิารคุณภาพ 
ทั Cวทั Wงองคก์ร(TQM)  

บรษิทัฯ ไดเ้ริCมวางรากฐานทีCสาํคญั(เฟส 2) ในการดาํเนินการปรบัปรุงกระบวนการโดยนําระบบบรหิารคุณภาพ 
ทั Cวทั Wงองคก์ร(TQM) 
บรษิทัฯ เพิCมทุนจดทะเบยีนจาก 200 ลา้นบาทเป็น 270 ลา้นบาท โดยเสนอขายหุน้เพิCมทุนใหบุ้คคลในวงจาํกดั 
 

Revenue Breakdown                                                                                      (หน่วย: ลา้นบาท) 

โครงสร้างรายได้ Q2/2016 % Q2/2015 % 2015 % 2014 % 

1.รายได้จากการขาย         
     - รายได้จากหน่วยงานรฐั - - 37.56 19.96 336.54 27.26 189.58 24.53 

     - รายได้จากเอกชน 54.75 60.50 104.65 55.60 742.20 60.11 360.77 46.67 
     - รายได้จากต่างประเทศ 30.64 33.86 35.63 18.93 120.25 9.74 186.31 24.10 

2.รายได้จากการบริการ 3.23 3.57 6.76 3.59 19.63 1.59 16.76 2.17 
3.รายได้อื�น ๆ 1.87 2.07 3.63 1.93 16.16 1.31 19.54 2.53 

รายได้รวม 90.49 100 188.22 100 1,234.78 100 772.96 100 
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August /2016  
Stock Data 

 (15/08/2016)    
 YTD 2015 2014  

Paid-up (MB.) 270 200 200  
Listed share (M.) 270 200 200  
Par (B.) 1.00 1.00 1.00  
Market Cap (MB.) 4,347 1,020 956  
Price (B./share) 16.10 5.10 4.78  
EPS (B.) -0.21 0.59 0.28  
 
Statistics (15/08/16) 

 P/E P/BV Div.Yield  
QTC (x) 20.46 4.36 3.05  
Industry Group – mai (x) 32.89 N/A         0.69  
Industry Group – SET (x) 44.89 N/A         3.53  
mai (x) 32.81       N/A         0.67  
SET (x) 21.83 N/A         3.31  
     
 
Recent Research 

• DBS VICKERS (11/08/2016) 
 

 
CG Report Score  THSI  List 

   - 
 
Shareholder Structure  (15/08/2016) 

Shareholder จาํนวนหุ้น (M.) %  
กลุม่นักลงทนุ   
-นายสถติย์ ลิCมพงศพ์นัธุ์                         85.00       31.48 
-MR.CHANTHANOME  
PHOMMANYPHOMMANYPH

                        42.50       15.74 
-MR.THATNAKHONE                        42.50       15.74 
รวมกลุ่มนักลงทุน 170.00  62.96 
กลุ่มตนัธนสิน 23.92 8.86  
รายย่อย                                                                                                                               77.45       28.51  
    
    
     
Financial Ratios 

 6M/2016 6M/2015 2015 2014 
ROE (%) 13.60 12.96 22.45 11.48 
ROA (%)        12.63       10.52       17.79          10.68  
D/E (X)         0.30        0.81        0.87     0.46  
GP Margin (%)        4.08      16.23      23.82    23.71  
EBIT Margin (%)     -27.59       -1.73      12.83    10.01  
NP Margin (%)     -24.42       -2.38        9.62     7.15  
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

 6M/2016 6M/2015 2015 2014 
Current Liabilities 225.03 342.80 485.17 199.02 
Non-Current Liabilities         8.68       14.27       10.51    25.64  
Shareholders’ Equity      791.94      442.64     570.23  488.12  
 
Operating Revenue 
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Business Plan 

  บรษิทัฯ มเีป้าหมายในการเป็นผูผ้ลติหม้อแปลงไฟฟ้าทีCมคีุณภาพสูงระดบัสากล (World Class) โดยมุ่งเน้น 
การพฒันาคุณภาพและมาตรฐานของหม้อแปลงไฟฟ้าของบรษิัทฯ เพืCอสร้างความเชืCอมั Cนและประสทิธิภาพสูงสุดและเป็นทีC
ยอมรบัจากลูกค้าทั Wงในประเทศและต่างประเทศ   โดยมีความมุ่งเน้นทีCจะรกัษาฐานลูกค้าเดิม  รวมทั Wงขยายฐานลูกค้าใหม่ให้
เพิCมขึWน โดยเฉพาะอย่างยิCง ในกลุ่มประเทศ ASEAN Economic Community     บรษิทัได้พจิารณาถงึสภาพการแข่งขนัทีCจะเกดิขึWน
หลงัจากการรวมตวัของ AEC ทีCจะเริCมตน้ปี 2559 ดงันั Wนบรษิทัจงึได้ปรบัขบวนการผลติให้มปีระสทิธภิาพมากยิCงขึWน เพืCอยอดขายทีC
กาํหนดไว ้1,200 ลา้นบาท และเพิCมสดัส่วนทางการตลาด 

 

Investment Theme  

บรษิทัมแีผนลงทุนทางดา้นพลงังานทางเลอืกทั Wงในและตา่งประเทศ โดยกําลงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาความ
เป็นไปไดข้องโครงการ 
 

Risk Factors 

1.  ความเสี�ยงด้านความไม่สมํ�าเสมอของรายได้และการพึ�งพิงลูกค้ารายใหญ่ 
 บริษัทฯ มีรายได้จากการประมูลขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าทีCเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าภาค
รฐัวสิาหกจิ คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 25-30 ของรายไดจ้ากการขายรวม มสีดัส่วนทีCสูงอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ของบรษิทั
ฯ หากตอ้งสญูเสยีลกูคา้ดงักล่าว ดงันั Wน บรษิทัฯ จงึไดเ้น้นการขยายฐานลูกค้าทีCเป็นเอกชนมากขึWน นอกจากนีW บรษิทัฯ ยงั
ไดพ้จิารณาเพิCมความหลากหลายของประเภทผลติภณัฑเ์พืCอใหต้อบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดทุ้กกลุ่ม  

2.  ความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 
วตัถุดบิหลกัทีCใชใ้นการผลติหม้อแปลงไฟฟ้า ได้แก่ เหลก็ซลิกิอน ลวดกลมอาบนํWายา และ Copper Foil หาก

ตน้ทุนราคาวตัถุดบิมกีารปรบัตวัสงูขึWนอย่างรวดเรว็ อาจส่งผลกระทบต่อตน้ทุนขายและอตัรากาํไรขั Wนต้นของบรษิทัฯ ดงันั Wน
บริษัทฯ มีนโยบายในการกําหนดราคาสินค้าจากต้นทุนบวกกําไรขั Wนต้นทีCเหมาะสม และติดตามความเคลืCอนไหวของ
วตัถุดบิในตลาดโลกตลอดเวลาเพืCอลดความเสีCยงดงักล่าว 

3.  ความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ 
  บรษิัทฯ มีทั Wงการนําเขา้วตัถุดิบและการส่งออกผลิตภณัฑไ์ปจําหน่ายต่างประเทศ บรษิัทฯ จึงเลง็เห็นถึง
ความสาํคญัในการป้องกนัความเสีCยง โดยบรษิทัฯ พจิารณาป้องกนัความเสีCยงดว้ยการซืWอขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 
(Forward Contract) ตามสถานการณ์และความจําเป็น นอกเหนือจากนีWแล้ว ในการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้แก่ลูกค้า
ต่างประเทศนั Wน ฝา่ยขายจะคาํนวณราคาหม้อแปลงไฟฟ้าโดยใชอ้ตัราแลกเปลีCยนเงนิตราต่างประเทศทีCได้บวกเพิCม (Mark 
up) ซึCงการดาํเนินการดงักล่าวจะชว่ยลดความเสีCยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีCยนไดใ้นระดบัหนึCง 
 

รางวลัแห่งความภาคภมิูใจ 

 

 

Company Structure  
 

 
  
 
 
Branch portion by Geographic 
 
 ไมม่ ี
 
 

Company Product   
 

 

 
 
 
 
 
 
 

QTC

บรษิทัQTC ปานโก จาํกดั

ถอืหุน้ 85%

บรษิทั PPWE  จาํกดั

ถอืหุน้ 50%
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