
บริษทั คิวทีซี เอนเนอรยี์� จาํกดั (มหาชน)                                                             แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี 56'1 

สว่นที� 3 หน้าที� 75 

 
ส่วนที� 3  ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคัญ 
 13.1 งบการเงิน 
  13.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

  
  (ก) งบการเงินปี 2557 ตรวจสอบโดยนายสมคิด  เตียตระกูล ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขที& 2785 จากบริษัท        
แกรนท์ ธอนตนั จํากดั 
   ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ 
วันที& 31 ธันวาคม 2557 และผลการดําเนินงานสําหรับปีสิ 7นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามที&ควรในสาระสําคัญตาม
หลกัการบญัชีที&รับรองทั&วไป 
  (ข) งบการเงินปี 2558 ตรวจสอบโดยนายสมคิด เตียตระกูล  ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขที& 2785 จากบริษัท 
แกรนท์ ธอนตนั จํากดั 
   ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ 
วันที& 31 ธันวาคม 2558 และผลการดําเนินงานสําหรับปีสิ 7นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามที&ควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย 
  (ค) งบการเงินปี 2559 ตรวจสอบโดยนายนรินทร์  จูระมงคล  ผู้ สอบบญัชีรับอนุญาตเลขที& 8593 จากบริษัท  
แกรนท์ ธอนตนั จํากดั 
   ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และผลการดําเนินงานสําหรับปีสิ 7นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามที&ควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย 
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  13.1.2 ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 ปี 2557  
(งบเฉพาะ) 

ปี 2558 
 (งบรวม) 

ปี 2559 
 (งบรวม) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมนุเวียน 
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
  เงินลงทนุชั&วคราว 
  ลกูหนี 7การค้า  
    ;  ลกูหนี 7ทั&วไป ; สทุธิ  
    ;  บริษัทที&เกี&ยวข้อง 
    ;  ลกูหนี 7อื&น – บริษัทย่อย 
  สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 
  ภาษีมลูค่าเพิ&มรอเรียกคืน 
   ค่าใช้จ่าย จ่ายล่วงหน้า 
    สินทรัพย์หมนุเวียนอื&น 

 
 

86.24 
0.11 

 
146.17 

2.99 
; 

136.29 
1.93 
4.74 
4.52 

 
 

12.10 
0.02 

 
20.51 

0.42 
; 

19.12 
0.27 
0.67 
0.63 

 
 

93.56 
20.00 

 
469.62 

0.82 
; 

155.28 
; 

6.95 
5.11 

 
 

8.75 
1.87 

 
43.93 

0.08 
; 

14.53 
; 

0.65 
0.48 

 
 

98.65 
221.87 

 
234.55 

0.68 
0.04 

207.54 
7.70 
4.68 
6.86 

 
 

8.08 
18.17 

 
19.21 

0.06 
0.03 

17.00 
0.63 
0.38 
0.56 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 382.98  53.73 751.33 70.29 782.94 64.13 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 
  เงินฝากธนาคารที&มีข้อจํากดัในการใช้ 
เงนิให้กู้ยืมแก่บริษัทร่วม 

  เงินลงทนุอื&น 
เงินมดัจําสําหรับศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ
ลงทนุที&สามารถเรียกคืนได้ 
  ที&ดิน อาคารและอปุกรณ์ ; สทุธิ 
  โปรแกรมคอมพวิเตอร์ 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

 
0.77 

; 
0.05 

 
; 

323.42 
2.11 
3.44 

; 

 
0.11 

; 
0.01 

 
; 

45.37 
0.30 
0.48 

; 

 
; 
; 

0.05 
 

; 
308.63 

4.13 
4.81 

; 

 
; 
; 

0.00 
 

; 
28.87 

0.39 
0.45 

; 

 
; 

17.00 
0.05 

 
81.11 

307.20 
6.54 

23.92 
2.04 

 
; 

1.39 
0.00 

 
6.64 

25.16 
0.54 
1.96 
0.17 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 329.80 46.27 317.62 29.71 437.86 35.87 
รวมสินทรัพย์ 712.78 100.00 1,068.95 100.00 1,220.80 100.00 

หนี 7สินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 
หนี�สินหมนุเวียน 
  เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั 7นจากสถาบนั

การเงิน 
  เจ้าหนี 7การค้า 
  เจ้าหนี 7อื&น 
  เงินกู้ ยืมระยะยาวที&ครบกําหนดชําระภายใน 1 ปี 
  เจ้าหนี 7ตามสญัญาเช่าซื 7อที&ครบกําหนดชําระภายใน 

 
 

 
66.68 
66.17 
3.05 

24.68 
      

 
 
 

9.35 
9.28 
0.43 
3.46 

 

 
 
 

215.12 
164.56 

5.22 
18.08 

 

 
 
 

20.12 
15.39 

0.49 
1.69 

 

 
 
 

311.06 
108.38 

6.27 
; 
 

 
 
 

25.48 
8.88 
0.51 

; 
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1 ปี 
  ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 
  ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

; บริษัทที&เกี&ยวข้อง 
  เงินมดัจําค่าสินค้ารับ 
  ภาษีมลูค่าเพิ&มค้างจ่าย 
  หนี 7สินหมุนเวียนอื&น 

      3.63 
12.93 
12.37 

; 
3.76 

; 
5.77 

0.51 
1.81 
1.74 

; 
0.53 

; 
0.81 

4.06 
29.23 
24.95 

; 
3.76 

11.21 
8.99 

0.38 
2.73 
2.33 

; 
0.35 
1.05 
0.84 

2.71 
; 

15.34 
0.05 
7.25 

; 
5.22 

0.22 
; 

1.26 
0.00 
0.59 

; 
0.43 

รวมหนี�สินหมุนเวียน 199.02 27.92 485.17 45.39 456.28 37.38 
หนี�สินไม่หมนุเวียน 
  เงินกู้ ยืมระยะยาว ; สทุธิ 
  เจ้าหนี 7ตามสญัญาเช่าซื 7อ – สทุธิ 
  หนี 7สินตามภาระผกูพนัสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 

 
19.52 
3.55 
2.57 

 
2.74 
0.50 
0.36 

 
0.75 
5.49 
4.28 

 
0.07 
0.51 
0.40 

 
; 

2.75 
4.11 

 
; 

0.23 
0.34 

รวมหนี�สินไม่หมนุเวียน 25.64 3.60 10.51 0.98 6.86 0.56 
รวมหนี 7สิน 224.66 31.52 495.69 46.37 463.14 37.94 

 
หมายเหต ุ: บริษัท ฯ มีบริษัทย่อยในปี 2558 

 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 

 
 ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

ทนุเรือนหุ้น 
  ทนุจดทะเบียน 
  ทนุที&ออกและเรียกชําระแล้ว 
   ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 
กําไรสะสม 
  จัดสรรแล้ว ; สํารองตามกฎหมาย 
  ยงัไมไ่ด้จดัสรร  
องค์ประกอบอื&นส่วนของผู้ ถือหุ้น 

 
 

200.00 
200.00 

45.94 
 

20.00 
222.19 

; 

 
 

28.06 
28.06 
6.45 

 
2.81 

31.17 
; 

 
 

200.00 
200.00 

45.94 
 

20.00 
303.93 

0.36 

 
 

18.71 
18.71 

4.30 
 

1.87 
28.43 

0.03 

 
 

270.00 
270.00 
304.94 

 
20.00 

159.40 
0.35 

 
 

22.12 
22.12 
24.98 

 
1.64 

13.06 
0.03 

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 488.12 68.48 570.23 53.34 754.69 61.82 
ส่วนได้เสียที&ไม่อยูใ่นอํานาจควบคมุในบริษัทย่อย ; ; 3.04 0.28 2.97 0.24 
รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น 488.12 68.48 573.26 53.63 757.67 62.06 
รวมหนี 7สินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 712.78 100.00 1,068.95 100.00 1,220.80 100.00 

หมายเหต ุ: บริษัท ฯ มีบริษัทย่อยในปี 2558 
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
 

 
ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ 
รายได้จากการขาย 
รายได้จากการบริการ 
รายได้อื&น 

 
743.83 

16.68 
12.38 

 
96.24 

2.16 
1.60 

 
1,209.57 

19.63 
5.59 

 
97.96 
1.59 
0.45 

 
518.34 

12.89 
8.32 

 
96.07 
2.39 
1.54 

รวมรายได้ 772.88 100.00 1,234.79 100.00 539.55 100.00 
ต้นทนุและค่าใช้จ่าย 

ต้นทนุขาย 
ต้นทนุบริการ 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 
(565.14) 

(15.01) 
(115.35) 

 
(73.12) 

(1.94) 
(14.92) 

 
(924.77) 

(11.64) 
(139.92) 

 
(74.89) 
(0.94) 

(11.33) 

 
(493.53) 

(10.02) 
(127.44) 

 
(91.47) 

(1.86) 
(10.02) 

รวมค่าใช้จ่าย (695.50) (89.99) (1,076.33) (87.17) (631.50) (117.04) 
กําไร (ขาดทนุ) ก่อนหกัต้นทนุทางการเงินและภาษี
เงินได้ 
ต้นทนุทางการเงิน 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 

 
77.38 
(7.54) 

(14.54) 

 
10.01 
(0.98) 
(1.88) 

 
158.46 
(8.77) 

(31.14) 

 
12.83 
(0.71) 
(2.52) 

 
(91.95) 
(7.76) 
19.11 

 
(17.04) 

(1.44) 
3.54 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ สําหรับปี 55.30 7.15 118.55 9.60 (80.59) (14.94) 
กําไร(ขาดทนุ)เบด็เสร็จอื&นสําหรับปี 
   ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยั 

 
 

(0.59) 

 
 

(0.08) 

 
 

(1.06) 

 
 

(0.09) 

 
 

; 

 
 

; 
ผลต่างของอตัราแลกเปลี&ยนจากการแปลงค่างบ
การเงิน 

 
; 

 
; 

 
0.36 

 
0.03 

 
(0.00) 

 
(0.00) 

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี;สุทธิจาก
ภาษีเงนิได้ 

 
(0.59) 

 
(0.08) 

 
(0.70) 

 
(0.06) 

 
(0.00) 

 
(0.00) 

รวมกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จสําหรับปี 54.70 7.08 117.85 9.54 (80.60) (14.94) 
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อหุ้นขั 7นพื 7นฐาน 

กําไรสทุธิ (บาทต่อหุ้น) 
 

0.28 
 

; 
 

0.59 
 

; 
 

(0.34) 
 

; 
มลูค่าที&ตราไว้ (บาท) 1.00 ; 1.00  1.00  

หมายเหต ุ: บริษัท ฯ มีบริษัทย่อยในปี 2558 
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งบกระแสเงนิสด 

 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2557 

 (งบเฉพาะ) 
ปี 2558 

 (งบรวม) 
ปี 2559 

 (งบรวม) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน 
กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเป็นเงนิสดได้มาจากกิจกรรม
ดาํเนินงาน 
ค่าเสื&อมราคาและค่าตดัจําหน่าย 
ค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญู 
ค่าเผื&อ (กลบัรายการค่าเผื&อ) สินค้าล้าสมยั 
กําไร (ขาดทนุ) จากการจําหน่ายทรัพย์สิน 
ขาดทนุ (กําไร) ที&ยงัไม่เกิดขึ 7นจากอตัราแลกเปลี&ยน 
กําไรจากการปรับมลูค่าเงินลงทุนที&ยงัไมไ่ด้เกิดขึ 7นจริง 
ส่วนแบง่ขาดทนุของบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย 
ค่าเผื&อภาระผกูพนัสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 
ดอกเบี 7ยจ่าย 

 
69.84 

 
 

38.10 
3.21 
0.08 

    (2.44) 
    (3.80) 

0.01 
; 

     1.25 
    7.54 

 
149.69 

 
 

40.02 
2.50 
1.03 

(0.71) 
0.49 

(0.00) 
; 

0.27 
8.77 

 
(99.71) 

 
 

42.81 
7.96 
5.35 
0.03 
1.26 

(1.87) 
0.50 
1.25 
7.76 

เงนิสดรับจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงใน
สินทรัพย์และหนี @สินดาํเนินงาน 
สินทรัพย์ดาํเนินงานลดลง (เพิ�มขึ @น) 
ลกูหนี 7การค้า;ลกูค้าทั&วไป 
ลกูหนี 7บริษัทที&เกี&ยวข้อง 
ลกูหนี 7อื&น – บริษัทย่อย 
สินค้าคงเหลือ 
ภาษีมลูค่าเพิ&มรอเรียกคืน 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื&น 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื&น 
หนี @สินดาํเนินงานเพิ�มขึ @น (ลดลง) 
เจ้าหนี 7การค้า 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 
เงินมดัจําค่าสินค้ารับ 
หนี 7สินหมนุเวียนอื&น 
จ่ายหนี 7สินตามภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

 
113.78 

 
 (24.11) 

0.12 
; 

14.98 
(1.56) 
(1.49) 

; 
 

(11.41) 
0.06 

(3.89) 
(4.36) 
(1.97) 

 
202.05 

 
 (326.60) 

2.17 
; 

(20.02) 
13.14 
(2.80) 

; 
 

100.73 
12.58 

0.01 
3.24 

; 

 
(34.66) 

 
227.33 

0.13 
(0.40) 

(57.61) 
(18.91) 

2.16 
(2.04) 

 
(55.26) 

(9.61) 
3.49 

(3.78) 
(1.60) 

เงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จ่ายภาษี 
จ่ายดอกเบี 7ย 

80.03 
(13.47) 

(7.02) 

(15.49) 
(16.03) 

(8.25) 

49.23 
(30.56) 

(7.14) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 59.54 (39.77) 11.53 
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2557 
 (งบเฉพาะ) 

ปี 2558 
 (งบรวม) 

ปี 2559 
 (งบรวม) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ 
เงินฝากธนาคารที&มีข้อจํากดัในการใช้ลดลง (เพิ&มขึ 7น) 
เงินลงทนุชั&วคราวลดลง(เพิ&มขึ 7น) 
เงินให้กู้ ยืมระยะสั 7น – บริษัทร่วมเพิ&มขึ 7น 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ&มขึ 7น 
เงินมดัจําสําหรับศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทนุที&สามารถ 
    เรียกเก็บคืนได้ 
เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ 
จ่ายเงินซื 7อสินทรัพย์ถาวรอื&น 
ซื 7อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

 
(0.19) 
10.74 

; 
; 
 

; 
5.14 

(45.73) 
(1.65) 

 
0.77 

(19.89) 
; 
; 
. 
; 

1.27 
(19.32) 

(2.89) 

 
; 

(200.00) 
(17.00) 

(0.50) 
 

(81.11) 
0.01 

(40.87) 
(3.26) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมลงทุน 31.69 (40.06) (342.74) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั 7นจากสถาบนัการเงินเพิ&มขึ 7น 

(ลดลง) 
จ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากธนาคาร 
จ่ายชําระหนี 7สินภายใต้สญัญาเช่าซื 7อ 
เงินสดรับหุ้นเพิ&มทนุ 
บริษัทย่อยรับชําระค่าหุ้นเพิ&มทนุส่วนที&ไม่อยู่ในอํานาจควบคมุ 
จ่ายเงินสดปันผล 

 
 

(2.57) 
(9.82) 
(4.59) 

; 
; 

(41.99) 

 
 

148.44 
(25.37) 

(3.65) 
; 

3.29 
(36.00) 

 
 

94.66 
(18.82) 

(4.52) 
329.00 

0.00 
(64.00) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจัดหาเงนิ (58.97) 86.71 336.31 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษัทย่อยที&เป็นเงินตรา
ต่างประเทศ 

 
; 

 
0.45 

 
(0.00) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ&มขึ 7น (ลดลง) – สทุธิ (31.12) 7.32 5.09 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที& 1 มกราคม 117.36 86.24 93.56 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที& 31 ธันวาคม 86.24 93.56 98.65 

หมายเหต ุ: บริษัท ฯ มีบริษัทย่อยในปี 2558 
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13.1.3 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที�สําคัญ 
 

รายการ ปี 2557 
 (งบเฉพาะ) 

ปี 2558  
(งบรวม) 

ปี 2559 
 (งบรวม) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง   
อตัราส่วนสภาพคล่อง   (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว   (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี 7การค้า  (เท่า) 
ระยะเวลาเก็บหนี 7เฉลี&ย (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  (เท่า) 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี&ย  (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี 7 (เท่า) 
ระยะเวลาชําระหนี 7  (วนั) 
Cash Cycle  (วนั) 

 
1.92 
1.18 
0.28 

          5.31 
68.72 

3.84 
95.14 

6.68 
54.64 

109.20 

 
1.55 
1.20 

(0.12) 
3.87 

94.37 
6.18 

59.10 
6.76 

54.02 
        99.45 

 
1.72 
1.22 
0.02 
1.45 

252.32 
2.62 

139.45 
3.14 

116.22 
275.54 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกําไร  
อตัรากําไรขั 7นต้น  (%) 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 
อตัรากําไรอื&น   (%) 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร  (%) 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) 

 
23.71 

8.55 
0.63 

91.61 
7.15 

11.48 

 
23.82 
12.44 
(0.26) 

(26.02) 
9.60 

20.72 

 
5.21 

(18.78) 
0.10 

(11.55) 
(14.94) 
(12.11) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (%) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  (%) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์  (เท่า) 

 
7.63 

29.30 
1.07 

 
11.10 
51.66 

1.16 

 
(7.04) 

(12.27) 
0.47 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
อตัราส่วนหนี 7สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบี 7ย (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนั (เท่า) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 

 
           0.46 

15.32 
0.45 

75.96 

 
0.86 

22.64 
(0.39) 
30.37 

 
0.61 

(6.33) 
0.07 

(79.41) 
หมายเหต ุ: บริษัท ฯ มีบริษัทย่อยในปี 2558 
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14. การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 14.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที�ผ่านมา 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายหม้อแปลงไฟฟ้าซึ&งเป็นธุรกิจที&มีความเกี&ยวข้องและสมัพนัธ์กบัการผลิต
และความต้องการใช้พลงังานไฟฟ้า เนื&องจากหม้อแปลงไฟฟ้าเป็นอุปกรณ์ที&ช่วยในการปรับแรงดนัไฟฟ้าจากแหล่งผลิตให้มีระดับ
ลดลงมาอยู่ในระดับที&ตรงกับความต้องการของผู้ ใช้ไฟฟ้า เช่น โรงงานอุตสาหกรรม บ้านเรือนที&อยู่อาศัย และอาคารสูง เป็นต้น 
ดงันั 7น จงึมีแนวโน้มการเติบโตไปในทิศทางเดียวกบัความต้องการใช้พลงังานไฟฟ้า ซึ&งมีความต้องการที&เพิ&มขึ 7นอย่างต่อเนื&อง ทําให้ 
กฟผ. ซึ&งมีหน้าที&รับผิดชอบเกี&ยวกบัระบบผลิตไฟฟ้าและระบบส่งไฟฟ้าทั 7งหมดของประเทศไทย  รวมทั 7งการไฟฟ้านครหลวง (“กฟน.”) 
และการไฟฟ้าภูมิภาค (“กฟภ.”) ซึ&งรับผิดชอบเกี&ยวกบัการจัดจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ผู้ ใช้ไฟฟ้า จะต้องดําเนินการปรับปรุงและขยาย
ระบบจําหน่ายไฟฟ้าให้สอดคล้องกบัแผนพฒันากําลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย ซึ&งจะส่งผลทําให้ความต้องการใช้หม้อแปลงไฟฟ้า
เพิ&มขึ 7นตามไปด้วย  

ในปี  2559 บริษัทฯ ได้ขยายการลงทนุในธุรกิจพลงังาน และได้ตั 7งบริษัทย่อย คือบริษัท คิวทีซี โกลบอล เพาเวอร์ 
จํากัด และจัดตั 7งบริษัทร่วม คือบริษัท พีพีดับบลิวอี จํากัด เพื&อลงทุนในโครงการพลังทางเลือก สําหรับปี 2559 ทั 7ง 2 บริษัทยังอยู่
ระหว่างการศกึษาโครงการที&จะลงทนุ  

 ในปี 2557 และปี 2558 บริษัทมียอดขายหม้อแปลงไฟฟ้าเป็น 736.66 ล้านบาทและ 1,198.99 ล้านบาท 
ตามลําดบั มีแนวโน้มเพิ&มขึ 7นจากการขยายการลงทนุในโครงการพลงังานทดแทนโดยเฉพาะพลงังานจากแสงอาทิตย์มากขึ 7น สําหรับ
ปี 2559 ยอดขายหม้อแปลงไฟฟ้าของบริษัทฯ  ปรับตวัลดลงเป็น 513.09 ล้านบาทซึ&งคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ (57.21) จากปี 2558 
เนื&องจากในปี 2559 ภาวะเศรษฐกิจและการลงทุนมีภาวะชะลอตัวส่งผลให้เกิดการแข่งขันทางด้านการตลาดสูงขึ 7น และการขยาย
การลงทนุในธุรกิจพลงังานทางเลือกชะลอตวั ตลอดระยะเวลาที&ผ่านมาราคาวตัถุดิบที&สําคัญไม่ว่าจะเป็นเหล็กซิลิกอน Copper Foil 
และ ลวดทองแดงที&ใช้ในการพนัฉนวนสําหรับขดลวดแรงตํ&ามีความผนัผวนอย่างมาก แต่ด้วยประสบการณ์ของทีมผู้บริหารซึ&งอยู่ใน
อุตสาหกรรมหม้อแปลงไฟฟ้ามายาวนานกว่า 20 ปี ประกอบกับการเลือกใช้เครื&องจักรที&ทันสมัยและเทคโนโลยีการผลิตที&มี
ประสิทธิภาพ ทําให้บริษัทฯ มีผลประกอบการที&มีผลกําไรมาโดยตลอด นอกเหนือจากนี 7แล้ว บริษัทฯ ยงัเล็งเห็นถึงความสําคญัของ
การนําระบบเทคโนโลยีสารสนเทศการวางแผนทรัพยากรทางธุรกิจขององค์กรโดยรวม (Enterprise Resources Planning หรือ ERP) 
เข้ามาใช้ในการบริหารงานทุกภาคส่วนของบริษัทฯ ไม่ว่าจะเป็น การผลิต การจัดซื 7อ การขาย บญัชีและการเงิน รวมถึงการบริหาร
คลงัสินค้า เข้าด้วยกนัเป็นระบบที&สมัพนัธ์กนัและสามารถเชื&อมโยงข้อมูลกนัได้รวดเร็วด้วยระบบ Real Time จึงช่วยให้การทํางาน
โดยรวมของบริษัทฯ เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพมากยิ&งขึ 7น  

จากการที&บริษัทฯ ให้ความสําคัญในเรื& องคุณภาพของหม้อแปลงไฟฟ้าที&ผลิตเป็นอย่างมาก จะเห็นได้ว่า
ผลิตภณัฑ์หม้อแปลงไฟฟ้าของบริษัทฯ ได้รับการรับรองมาตรฐานจากสถาบนัต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นมาตรฐานผลิตภณัฑ์อุตสาหกรรม มอก. 
384;2543 จากสํานกังานมาตรฐานผลิตภณัฑ์อตุสาหกรรม กระทรวงอตุสาหกรรม มาตรฐาน ISO 9001:2000 สําหรับการออกแบบ 
การผลิต และการบํารุงรักษาหม้อแปลงไฟฟ้าระบบจําหน่าย  รวมถึงการได้รับใบรับรองความสามารถห้องปฏิบตัิการทดสอบ ตาม
มาตรฐาน   มอก.17025;2548 (ISO/IEC 17025:2005)  นอกจากนี 7 บริษัทฯ ยังสามารถผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าให้ได้คุณภาพตาม
มาตรฐานสากลต่างๆ ซึ&งเป็นเครื&องพิสจูน์ถงึคณุภาพระดบัสากลและเป็นที&ยอมรับของลกูค้า  
  

(ก) รายได้ 
 บริษัทฯ มีรายได้รวม จํานวน 772.88 ล้านบาทในปี 2557  จํานวน 1,234.79 ล้านบาทในปี  2558 และ
จํานวน 539.55 ล้านบาทในปี 2559 ทั 7งนี 7 รายละเอียดของรายได้จากการขายและบริการ รวมทั 7งรายได้อื&น สามารถสรุปได้ดงันี 7  
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รายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้า 
 

ประเภทลูกค้า 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

 
ล้านบาท 

 
สัดส่วน 

(%) 

 
อตัราการ
เตบิโต 

(%) 

 
ล้านบาท 

 
สัดส่วน 

(%) 

อตัรา
การ

เตบิโต 
(%) 

 
ล้าน
บาท 

 
สัดส่วน 

(%) 

 
อตัราการ
เตบิโต 
(%) 

หน่วยงานรัฐและรัฐวสิาหกิจ 189.58 25.74 (29.90) 336.54 28.07 77.51 90.03 17.55 (73.25) 
ตวัแทนจําหน่าย 95.57 12.97 (33.91) 83.24 6.94 (12.90) 96.83 18.87 16.33 
เอกชน 451.51 61.29 25.63 779.21 64.99 72.58 326.23 63.58 (58.13) 
รวมรายได้จากการขาย 736.66 100.00 (4.88) 1,198.99 100.00 62.76 513.09 100.00 (57.21) 
 

สําหรับปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 736.66 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 
4.88 โดยรายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้กบัลกูค้าเอกชน  เพิ&มขึ 7นจาก 359.41 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 451.51 ล้านบาท ใน
ปี 2557คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ&มขึ 7นร้อยละ 25.63  ซึ&งเป็นผลมาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ซึ&งมีการขยายตวัเพิ&มขึ 7นใน
ปี 2557ในส่วนรายได้จากภาครัฐและรัฐวสิาหกิจ ลดลงจากจํานวน  270.46 ล้านบาท ในปี 2556 เป็นจํานวน 189.58 ล้านบาทในปี 
2557 คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 29.90 ซึ&งเป็นผลภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศและความไม่แน่นอนทางการเมือง 

สําหรับปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 1,198.99 ล้านบาทเพิ&มขึ 7นจากปี 2557 คิดเป็นร้อย
ละ 62.76 โดยรายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้กบัหน่วยงานรัฐและรัฐวสิาหกิจ และลกูค้าเอกชน เพิ&มขึ 7นจาก 189.58 ล้านบาท 
และ451.51 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 336.54 ล้านบาทและ 779.21 ล้านบาท ในปี 2558 คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ&มขึ 7นร้อยละ 
77.51 และ 72.58 จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ซึ&งมีการขยายตัวเพิ&มขึ 7นในปี 2558 ในส่วนรายได้จากตวัแทนจําหน่าย 
ลดลงจากจํานวน  95.57 ล้านบาท ในปี 2557 เป็นจํานวน 83.24 ล้านบาทในปี 2558 คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 12.90 ซึ&งเป็น
ผลมาจากยอดขายในส่วนตัวแทนขายในต่างประเทศลดลงตามภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคของประเทศตัวแทน
จําหน่าย 

สําหรับปี 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจํานวน 513.09 ล้านบาทลดลงจากปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 
(57.21) โดยรายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้กบัหน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ และลูกค้าเอกชน ลดลง 779.21 ล้านบาทในปี 
2558 เป็น 326.23 ล้านบาท ในปี 2559 คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ (58.13) เนื&องจากมีการแข่งขนัทางด้านการตลาดเพิ&มสูงขึ 7น 
และการลงทนุในโครงการพลงังานทางเลือกมีการชะลอตวั ในส่วนรายได้จากตวัแทนจําหน่าย เพิ&มขึ 7นจากจํานวน  83.24 ล้านบาท 
ในปี 2558 เป็นจํานวน 96.83 ล้านบาทในปี 2559 คิดเป็นอตัราการเพิ&มขึ 7นร้อยละ 16.33 ซึ&งเป็นผลมาจากยอดขายในส่วนตวัแทน
ขายในต่างประเทศเพิ&มขึ 7นตามภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจในภมูิภาคของประเทศตวัแทนจําหน่าย 

 
 

รายได้จากการบริการ 
รายได้จากการบริการของบริษัทฯ ปี 2557;2559 มีจํานวน 16.68 ล้านบาท จํานวน 19.63 ล้านบาท และ 

จํานวน 12.89 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายได้จากการบริการสามารถแบ่งเป็น (1) รายได้จากการซ่อมหม้อแปลงไฟฟ้า (2) รายได้จาก
การให้บริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหม้อแปลง และ (3) รายได้จากการให้บริการตัดเหล็ก (4) รายได้จากการให้เช่าหม้อ
แปลงไฟฟ้าและอื&นๆ ทั 7งนี 7 หากพิจารณารายได้จากการบริการในปี 2559 จะประกอบด้วย รายได้จากการซ่อมหม้อแปลงไฟฟ้า
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จํานวน 6.39 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 49.65 ของรายได้จากการบริการ รายได้จากการให้บริการตรวจเช็คสภาพและ
บํารุงรักษาหม้อแปลงจํานวน 3.99 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.98 ของรายได้จากการบริการ รายได้จากการให้บริการ
ทดสอบจํานวน 1.48 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 11.52 ของรายได้จากการบริการ และรายได้จากการให้เช่าหม้อแปลงไฟฟ้าจํานวน  0.24 
ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.85 ของรายได้จากการบริการ  

 
รายได้อื�น 
รายได้อื&นของบริษัทฯ ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษซาก กําไรจากอตัราแลกเปลี&ยน ดอกเบี 7ยรับ 

เงินตอบแทนจากการลงทุนระยะสั 7น เป็นต้น ในปี 2557;2559 บริษัทฯ มีรายได้อื&น จํานวน 12.38 ล้านบาท จํานวน 5.59 ล้านบาท 
และจํานวน 8.32 ตามลําดบั สําหรับปี 2559 รายได้อื&น ประกอบไปด้วย รายได้จากการขายเศษซาก 2.00 ล้านบาท รายได้จากเงิน
ตอบแทนจากการลงทนุระยะสั 7น  2.62  ล้านบาท  กําไรจากอนัตราแลกเปลี&ยนเงินตราต่างประเทศ 1.72 และรายได้อื&น ๆ 1.98 ล้าน
บาท 
 

(ข) ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ค่าใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ ประกอบด้วย ต้นทุนขายและต้นทุนบริการ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

และดอกเบี 7ยจ่าย โดยในปี 2557;2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวมจํานวน 703.04 ล้านบาท จํานวน 1,085.09 ล้านบาท และจํานวน 
639.26ล้านบาทตามลําดบั ดงัรายละเอียดต่อไปนี 7  

 
ต้นทุนขายและบริการ และกําไรขั @นต้น 
ต้นทุนขายและบริการถือเป็นค่าใช้จ่ายหลักของบริษัทฯ  โดยบริษัทฯ มีต้นทุนขายและบริการ จํานวน 

580.15 ล้านบาทในปี 2557 จํานวน 936.41 ล้านบาทในปี 2558 และจํานวน 503.55 ล้านบาทในปี 2559 ซึ&งคิดเป็น ร้อยละ 82.52  
ร้อยละ 86.30 และร้อยละ 78.77 ของค่าใช้จ่ายรวม ตามลําดบั 

หากพิจารณาต้นทุนขายและบริการเปรียบเทียบกับรายได้จากการขายและบริการ บริษัทฯ มีสัดส่วน
ดงักล่าวคิดเป็น ร้อยละ 76.29 ร้อยละ 76.18 และร้อยละ 94.79 ของรายได้จากการขายและบริการ ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรา
กําไรขั 7นต้นเท่ากับ    ร้อยละ 23.71 ร้อยละ 23.82 และร้อยละ 5.21 ตามลําดบั  ทั 7งนี 7ปัจจยัที&ส่งผลกระทบต่ออตัรากําไรขั 7นต้นของ
บริษัทฯ มีดงันี 7 

1. สดัส่วนการขายผลิตภณัฑ์ให้แก่ลูกค้าแต่ละประเภท (Customer Mix) ในแต่ละปี จากการที&ลูกค้า
ของบริษัทฯ สามารถแบ่งเป็น 3 ประเภทหลัก ประกอบด้วย (1) ลูกค้าที&เป็นหน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ (2) ลูกค้าที&เป็นตัวแทน
จําหน่าย และ (3) ลูกค้าเอกชน ซึ&งการจําหน่ายหม้อแปลงไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าทั 7ง 3 ประเภทก็มีอตัรากําไรขั 7นต้นที&แตกต่างกนั โดยปี 
2557 และ 2558 ลกูค้าประเภทหน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจเป็นกลุ่มที&มีอตัรากําไรขั 7นต้นสงูสดุ    เนื&องจากเป็นการสั&งซื 7อจํานวนมาก
ในแต่ละครั 7งทําให้ต้นทุนต่อหน่วยตํ&ากว่าการผลิตหม้อแปลงของลูกค้าประเภทอื&น รองลงมาเป็นลูกค้าประเภทตัวแทนจําหน่าย
ต่างประเทศ  

สําหรับปี 2559 สัดส่วนการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้แก่หน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจลดลงจากร้อยละ 
28.07ในปี 2558 เป็น 17.55 ในปี 2559 และภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจและการลงทุน ทําให้เกิดการแข่งขันทางการตลาดใน
ประเทศค่อนข้างสูง  ราคาขายสินค้าปรับลดลง โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้าในประเทศทั 7งหน่วยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ และเอกชนใน
ประเทศ   ส่งผลให้อตัรากําไรขั 7นต้นลดตํ&าลงมากจาก ร้อยละ 23.82 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 5.21ในปี 2559                                 

2. ต้นทนุราคาวตัถดุิบ โดยเฉพาะอย่างยิ&ง วตัถดุิบหลกั ประกอบด้วย เหล็กซิลิกอน ลวดกลมอาบนํ 7ายา 
และ Copper Foil ล้วนแต่เป็นวตัถดุิบที&มีผู้ผลิตน้อยราย และราคาปรับตวัตามอปุสงค์และอปุทานของตลาดโลก ดงันั 7นจึงมีความผนั
ผวนสงู โดยในปี 2558 ราคาเหล็กซลิิกอนมีการปรับตวัสูงขึ 7นอย่างต่อเนื&องจนถึงช่วงปลายปี 2558 คิดเป็นอตัราร้อยละ 40;50 จาก
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ความต้องการใช้เหล็กซิลิกอนที&เพิ&มสูงขึ 7นและมีการปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื&องในปี 2559 คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 20;30 
ในขณะที&ราคาลวดกลมอาบนํ 7ายา และ Copper Foil นั 7น ราคาได้ปรับลดลงเล็กน้อยใน ปี2559 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารจํานวน 115.35 ล้านบาท  ในปี 2557 จํานวน 139.92    

ล้านบาท ในปี 2558 และจํานวน 127.44 ในปี 2559  คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 14.92 ร้อยละ 11.33 และร้อยละ 23.53 ของรายได้รวม 
ตามลําดบั  

ในปี 2557 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวน 115.35 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจากปี 2556 คิด
เป็นร้อยละ  6.75 เนื&องจากบริษัท ฯ มีค่าใช้จ่ายเกี&ยวกบัผู้บริหารและพนกังานเพิ&มขึ 7นจากการปรับเพิ&มขึ 7นของอตัราเงินเดือน  มีการ
ลงทนุในสินทรัพย์ถาวรอย่างต่อเนื&อง  และมีค่าใช้จ่ายด้านการตลาดเพิ&มขึ 7นจากปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 23.92 เพื&อสร้างแบรนด์ให้
เป็นที&รู้จักมากขึ 7นและเพิ&มโอกาสในการแข่งขัน  ทั 7งนี 7ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที&สําคัญในปี 2557 ประกอบด้วย  ค่าใช้จ่าย
เกี&ยวกบัผู้บริหารและพนกังานคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 21.37 ค่าเสื&อมราคาคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 12.73 ค่าใช้จ่ายทางด้านการตลาด
คิดเป็นร้อยละ 10.31ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

สําหรับปี 2558 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวน 139.92 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจากปี 2557 
คิดเป็นร้อยละ  21.30 เนื&องจากบริษัท ฯ มีค่าใช้จ่ายเกี&ยวกับผู้บริหารและพนักงานเพิ&มขึ 7นจากการปรับเพิ&มขึ 7นของอตัราเงินเดือน  
และค่าใช้จ่ายด้านฝ่ายขาย เช่น ค่าขนส่งหม้อแปลงไฟฟ้า ,ค่าบรรจุหีบห่อ เป็นต้น ทั 7งนี 7ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที&สําคัญในปี 
2558 ประกอบด้วย  ค่าใช้จ่ายเกี&ยวกบัผู้บริหารและพนกังานคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24.73 ค่าเสื&อมราคาคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 10.28 
ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

สําหรับปี 2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวน 127.44 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 คิด
เป็นร้อยละ  8.56 เนื&องจากบริษทั ฯ มีค่าใช้จ่ายด้านฝ่ายขายลดลงแปรตามยอดขายที&ลดลง เช่น ค่าขนส่งหม้อแปลงไฟฟ้า ,ค่าบรรจุ
หีบห่อ และค่าทดสอบ เป็นต้น บริษัท ฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารที&สําคญัประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี&ยวกบัผู้บริหารและพนักงานคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 18.47 ค่าเสื&อมราคาคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 11.47 ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.68 ของ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เป็นต้น  

 
ภาระดอกเบี @ยจ่าย 
ในปี 2557;2559 บริษัทฯ มีภาระดอกเบี 7ยจ่าย จํานวน 7.54 ล้านบาท จํานวน 8.77 ล้านบาท และจํานวน 

7.76 ล้านบาท ตามลําดบั ภาระดอกเบี 7ยจ่ายส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เกิดขึ 7นจากการใช้วงเงิน B/E P/N และ LC/TR ซึ&งเป็นวงเงินกู้ ยืม
ประเภทหมุนเวียนในการสั&งซื 7อวัตถุดิบทั 7งจากในประเทศและต่างประเทศ นอกจากนี 7 บริษัทฯ มีการกู้ ยืมระยะยาวจากธนาคาร
พาณิชย์แห่งหนึ&ง เพื&อใช้ลงทุนในเครื&องจักรเพื&อเพิ&มประสิทธิภาพการผลิต  จึงทําให้มีภาระดอกเบี 7ยจ่ายจากเงินกู้ ระยะยาวส่วน
ดงักล่าวเกิดขึ 7น 

 
(ค) กําไรสุทธิ 

จากผลการดําเนินงานที&กล่าวมาข้างต้น ทําให้ในปี 2557;2559 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ จํานวน 55.30 ล้านบาท 
จํานวน 118.55 ล้านบาท และขาดทุนสุทธิจํานวน 80.59 ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรสุทธิ ร้อยละ 7.15 ร้อยละ 9.60 และร้อยละ 
(14.94) ตามลําดบั  

หากพิจารณาอตัรากําไรสุทธิในช่วงปีที&ผ่านมา  จะเห็นได้ว่าอตัรากําไรสุทธิของบริษัทฯ มีแนวโน้มเพิ&มขึ 7น  หรือลดลงแปร
ตามรายได้บริษัทฯ  รวมถึงสัดส่วนรายได้จากการขายสินค้า ได้แก่ กลุ่มลูกค้าที&มีอัตรากําไรขั 7นต้นสูง  อยู่ในสัดส่วนที&เพิ&มขึ 7น 
เนื&องจากบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประมาณร้อยละ 37;40  เป็นค่าใช้จ่ายที&ไม่ผนัแปรตามรายได้ เช่น ค่าใช้จ่าย
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เกี&ยวกบัผู้บริหารและพนักงาน  ค่าเสื&อมราคาเป็นต้น  ในปี 2558 อตัรากําไรสุทธิเพิ&มขึ 7นเป็นร้อยละ 9.64 เป็นผลมาจากรายได้จาก
การขายของบริษัทฯ เพิ&มขึ 7นในอตัราร้อยละ 61.63 จากปี 2557 และสดัส่วนในการขายสินค้าให้กับรัฐและรัฐวิสาหกิจ และลูกค้าใน
กลุ่มที&เป็นลกูค้าเอกชนเพิ&มสงูขึ 7น  
   สําหรับปี 2559 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 80.59 ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 15.17 เป็น
ผลมาจากรายได้จากการขายสินค้าของบริษัทฯ ลดลงในอตัราร้อยละ 56.78 ซึ&งเป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจที&ชะลอตัว การลงทุน
โครงการด้านพลงังานทางเลือกลดลง การประมูลงานภาครัฐวิสาหกิจลดลง และเกิดภาวะการแข่งขนัด้านการตลาด นอกจากนี 7จาก
ยอดขายที&ลดลงส่งผลให้ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยสูงขึ 7นจากค่าใช้จ่ายที&ไม่ผันแปรตามการผลิตและการขาย ซึ&งบริษัทมีค่าใช้จ่าย
ดงักล่าวคิดเป็นร้อยละ 30;40 ของค่าใช้จ่ายรวม  

 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  
เมื&อพิจารณาอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) จะเห็นว่าอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  จะ

ปรับตัวไปในทิศทางเดียวกันกบัอตัราการเพิ&มขึ 7นของกําไรสุทธิ โดยบริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากบั ร้อยละ 11.18 ในปี 
2557  ร้อยละ 20.72 สําหรับปี 2558 และร้อยละ  (12.11) สําหรับปี 2559  บริษัทฯ มีอตัราตอบแทนของผู้ ถือหุ้นลดลงเมื&อเทียบกบัปี 
2558 เนื&องจากผลการดําเนินงานในปี 2559 มีผลขาดทุนสุทธิ และบริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นสูงขึ 7นจากการเพิ&มทุนและส่วนเกิน
มลูค่าหุ้นจํานวน 329 ล้านบาทจากผลประกอบการของบริษัทร้อยละ 32.17 นอกจากนี 7 ในปี 2557;2559 บริษัทฯ ยงัมีการจ่ายเงิน
ปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นมาอย่างต่อเนื&อง คิดเป็นอัตราการจ่ายเงินปันผลเท่ากับ ร้อยละ 75.96 ร้อยละ 30.37และร้อยละ (79.41) 
ตามลําดบั 

  
 14.2 ฐานะทางการเงนิ 
 (ก) สินทรัพย์ 

ณ สิ 7นปี 2557;2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม จํานวน 712.78 ล้านบาท จํานวน 1,068.95 ล้านบาท และ
จํานวน 1,220.80 ล้านบาทตามลําดบั ซึ&งสินทรัพย์ที&สําคญัของบริษัทฯ ได้แก่ ที&ดินอาคารและอปุกรณ์ ลูกหนี 7การค้า สินค้าคงเหลือ  
และเงินลงทุนชั&วคราว  โดยในปี 2559 สดัส่วนของรายการสินทรัพย์ที&สําคญัดงักล่าวต่อสินทรัพย์รวมคิดเป็นร้อยละ 25.16 ร้อยละ 
19.21 ร้อยละ 17.00 และร้อยละ 18.17 ตามลําดบั ทั 7งนี 7รายละเอียดของสินทรัพย์ที&สําคญัของบริษัทฯ สามารถสรุปได้ดงันี 7 

 
ลูกหนี @การค้า 
บริษัทฯ มีลูกหนี 7การค้าก่อนหกัค่าเผื&อหนี 7สงสัยจะสูญ จํานวน 157.82 ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2557 จํานวน 

481.60 ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2558 และจํานวน 254.35 บาท คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 20.93 ร้อยละ 44.01 และ ร้อยละ20.93 ของ
สินทรัพย์รวม ตามลําดับ  ณ สิ 7นปี 2559 ลูกหนี 7การค้าก่อนหักค่าเผื&อหนี 7สงสัยจะสูญลดลงร้อยละ 47.19  เมื&อเทียบกับปี 2558  
เนื&องจากในปี 2559  มียอดขายสินค้าลดลง ค่อนข้างสูงทําให้ยอดลูกหนี 7 ณ สิ 7นงวดลดลงบริษัทฯ มีนโยบายการให้ระยะเวลาชําระ
หนี 7 (Credit Term) แก่ลูกค้าประมาณ 30;60 วนั แต่หากเป็นลูกค้าใหม่ บริษัทฯ อาจกําหนดให้ลูกค้าชําระค่าสินค้าเป็นเงินสดก่อน
ส่งมอบสินค้า หรือชําระเงินมดัจําค่าสินค้าล่วงหน้า หรือหากเป็นลูกค้าต่างประเทศ อาจกําหนดให้ลูกค้าโอนเงินเข้าบญัชี หรือชําระ
เป็น L/C at Sight ทั 7งนี 7 ขึ 7นอยู่กับการวิเคราะห์ลูกค้าของฝ่ายขายโดยคํานึงถึงศักยภาพในการชําระหนี 7ของลูกค้าเป็นสําคัญ          
โดยในช่วงที&ผ่านมา   บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหนี 7เฉลี&ยเท่ากับ 68.72 วนั สําหรับปี 2557    94.37วัน สําหรับปี 2558 และ 
252.32 วนั สําหรับปี 2559    ในปี 2559 ระยะเวลาในการเก็บหนี 7เฉลี&ยสูงขึ 7นมาก เนื&องจากยอดขายที&ลดลงถึง ร้อยละ 58.13 และ
ลกูหนี 7คงเหลือค่อนข้างสงูเมื&อเทียบสดัส่วนการขายเนื&องจากมียอดขายสินค้าในช่วงปลายปีค่อนข้างสงู 
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ระยะเวลาค้างชําระ ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค.2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 79.47 50.35 328.37 68.18 111.85 43.98 
ค้างชําระเกินกําหนด :       
  ไม่เกิน 3 เดือน 60.59 38.39 128.10 26.60 111.07 43.67 
  3;6 เดือน 3.40 2.15 9.30 1.93 9.11 3.58 
  6;12 เดือน 4.55 2.89 4.65 0.97 3.20 1.25 
  มากกว่า 12 เดือน 9.82 6.22 11.18 2.32 19.12 7.52 
ลกูหนี 7การค้าก่อนหกัค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญู 157.82 100 481.60 100 254.35 100 
หกั : ค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญู (8.67)  (11.16)  (19.12)  
ลกูหนี 7การค้า;สทุธิ 149.16  470.44  235.23  

 
จากตารางข้างต้นจะเห็นว่า ลูกหนี 7ที&ยังไม่ถึงกําหนดชําระของบริษัทฯ ณ สิ 7นปี 2557;2559 มีสัดส่วน   

ร้อยละ 50.35 ร้อยละ 68.18 และร้อยละ 43.98 ของยอดลกูหนี 7การค้าก่อนหกัค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญู ตามลําดบั ในขณะที&ลูกหนี 7ค้าง
ชําระของบริษัทฯ มีสัดส่วนร้อยละ 49.65 ร้อยละ 31.82 และร้อยละ 56.02 ของยอดลูกหนี 7การค้าก่อนหักค่าเผื&อหนี 7สงสัยจะสูญ 
ตามลําดับ ซึ&งโดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี 7ที&ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน เกิดขึ 7นจากการที&บริษัทฯ ยังไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้เนื&องจากอยู่
ระหว่างรอให้ถงึงวดการวางบลิและชําระเงินของลูกค้า และจากการที&ลูกค้าเอกชนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นลูกค้าประเภทผู้ รับเหมา
งานระบบไฟฟ้าที&ซื 7อหม้อแปลงไฟฟ้าของบริษัทฯ ไปติดตั 7งในโครงการต่างๆ ดงันั 7น การชําระเงินค่าสินค้าให้แก่บริษัทฯ จึงขึ 7นอยู่กับว่า
ลกูค้าสามารถเรียกเก็บเงินจากเจ้าของโครงการได้แล้วเท่านั 7น    ซึ&งในบางครั 7งอาจต้องใช้เวลานาน อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ สามารถ
เรียกเก็บเงินจากลกูหนี 7ดงักล่าวได้ครบถ้วน 

ณ สิ 7นปี 2557;2559 บริษัทฯ มีสัดส่วนลูกหนี 7ที&ค้างชําระเกินกําหนดมากกว่า 1 ปี คิดเป็น ร้อยละ 6.22    
ร้อยละ 2.32 และร้อยละ 7.52 ของยอดลูกหนี 7การค้าก่อนหกัค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสูญ ตามลําดบั   ในปี 2559 ยอดลูกหนี 7ที&ค้างชําระเกิน
กําหนด 1 ปีเพิ&มขึ 7นจากปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 71.28  บริษัทฯ ได้พิจารณาดําเนินการต่างๆ เพื&อติดตามหนี 7จํานวนดังกล่าวซึ&งมีทั 7งการ
ดําเนินการตามกฎหมาย  หรือการเจรจาให้ลกูหนี 7ทยอยชําระหนี 7ให้แก่บริษัทฯ   สําหรับลูกหนี 7รายที&ยังสามารถติดต่อได้ โดยจะพิจารณา
ตามความเหมาะสมและจําเป็นของลูกหนี 7แต่ละราย    โดยฝ่ายจัดการจะให้ความสําคัญและมีการติดตามความคืบหน้าและการ
ดําเนินการของฝ่ายที&เกี&ยวข้องอย่างใกล้ชิดในการประชุมซึ&งจัดให้มีขึ 7นทุกเดือน   ส่งผลทําให้บริษัทฯ ได้รับชําระหนี 7จากลูกหนี 7ที&ตั 7ง
สํารองค่าเผื&อหนี 7สงสัยจะสูญ จํานวน 2.11 ล้านบาท ในปี 2557 จํานวน 1.24 ในปี 2558 และจํานวน 0.80 ในปี 2559 สําหรับ
นโยบายในการตั 7งสํารองค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญูสําหรับปี 2558 และ 2559 บริษัทฯ พิจารณาตั 7งค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสูญจากยอดลูกหนี 7
การค้าที&ค้างชําระเกินกว่า 1 ปีเต็มจํานวนโดย ณ สิ 7นปี 2559  บริษัทฯ มีการตั 7งสํารองค่าเผื&อหนี 7สงสยัจะสญูเท่ากบั 19.12 ล้านบาท  

 
สินค้าคงเหลือ 
ณ สิ 7นปี 2557;2559 บริษัทฯ  มีสินค้าคงเหลือก่อนหกัสํารองค่าเผื&อสินค้าเสื&อมคุณภาพและค่าเผื&อมูลค่า

สินค้าลดลง จํานวน 139.72 ล้านบาท จํานวน 159.75 ล้านบาท และจํานวน 217.36 ล้านบาท ตามลําดบั โดยส่วนประกอบของ
สินค้าคงเหลือที&มีปริมาณมากที&สุด คือ วัตถุดิบ ซึ&งคิดเป็นสัดส่วนต่อสินค้าคงเหลือรวมร้อยละ 42.70 ร้อยละ 50.47 และร้อยละ 
49.70 ตามลําดบั ทั 7งนี 7เนื&องจาก 
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; วตัถุดิบหลกัที&ใช้ในการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า ได้แก่ เหล็กซิลิกอน และ Copper Foil เป็นสินค้าที&มี
ผู้ผลิตน้อยรายและในการสั&งซื 7อจะต้องสั&งจองวตัถดุิบล่วงหน้าจากผู้ผลิต หรือ Supplier เพื&อให้มีปริมาณวตัถุดิบเพียงพอกบัวตัถุดิบ
ที&ต้องใช้ในการผลิต และลดความเสี&ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ 

; โดยทั&วไปในการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าหนึ&งชดุจะต้องใช้วตัถดุิบหลายขนาด   ซึ&งปริมาณการใช้วตัถดุิบ
แต่ละขนาดจะแตกต่างกัน   ในขณะที&การสั&งซื 7อวัตถุดิบจะมีปริมาณการสั&งซื 7อวัตถุดิบขั 7นตํ&า (Minimum Order) จึงทําให้มี
วตัถดุิบคงเหลืออยู่จํานวนหนึ&ง  

; เนื&องจากวตัถุดิบบางประเภท เช่น Copper Foil ลวดกลมอาบนํ 7ายา เป็นต้น จะมีลกัษณะเป็นม้วน 
ในการเบิกใช้วัตถุดิบจะมีเศษทองแดงหรือลวดที&เหลือปลายม้วน ซึ&งบริษัทฯ จะพิจารณาขายเศษวัตถุดิบดังกล่าวตามความ
เหมาะสม  โดยในระหว่างที&ยังไม่ได้มีการตัดจําหน่ายออกไป บริษัทฯ จะยังคงบันทึกเศษทองแดงหรือลวดดังกล่าวเป็น
วตัถดุิบคงเหลือ 

 
 
 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค.2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อย
ละ 

ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถดุิบ 59.66 42.70 80.63 50.47 108.04 49.70 
งานระหว่างทํา 11.27 8.07 7.50 4.70 10.52 4.84 
สินค้าสําเร็จรูป 60.75 43.47 61.11 38.25 72.73 33.46 
สินค้าระหว่างทาง 8.04 5.76 10.51 6.58 26.07 11.99 
รวมสินค้าคงเหลือ 139.72 100 159.75 100 217.36 100 
หกั : สํารองสินค้าเสื&อมคณุภาพและสํารองค่าเผื&อมลูค่า
สินค้าลดลง 

 
(3.44) 

  
(4.47) 

  
(9.82) 

 

สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 136.28  155.28  207.54  
 

หากพิจารณาสัดส่วนสินค้าสําเร็จรูปต่อสินค้าคงเหลือซึ&งเท่ากับ ร้อยละ 43.47 ณ สิ 7นปี 2557 ร้อยละ 
38.25 ณ สิ 7นปี 2558 และร้อยละ 33.46 ณ สิ 7นปี 2559 และระยะเวลาการขายสินค้าซึ&งเท่ากบั 95.14 วนั 59.10 วนั และ 139.45 วนั 
ตามลําดบั    ทั 7งนี 7 สินค้าสําเร็จรูป ประกอบด้วย (1) หม้อแปลงไฟฟ้าที&ผลิตเสร็จแล้วและรอจดัส่งให้แก่ลกูค้า เนื&องจากในการขายหม้อ
แปลงไฟฟ้าส่วนใหญ่   บริษัทฯ จะจดัส่งสินค้าให้แก่ลกูค้าตามสถานที&ที&ลกูค้าระบไุว้ ดงันั 7น ลกูค้าจะต้องจดัเตรียมสถานที&เพื&อรอรับหม้อ
แปลงไฟฟ้าจากบริษัทฯ ซึ&งในบางครั 7งลูกค้าจะแจ้งเลื&อนกําหนดการจัดส่งหม้อแปลงไฟฟ้า ทําให้บริษัทฯ จะยังคงบนัทึกหม้อแปลง
ไฟฟ้าดงักล่าวเป็นสินค้าสําเร็จรูป เนื&องจากตามนโยบายบญัชีของบริษัทฯ จะบนัทึกเป็นรายได้ต่อเมื&อได้จัดส่งหม้อแปลงให้แก่ลูกค้า
แล้วเท่านั 7น (2) หม้อแปลงไฟฟ้าที&ผลิตสํารองไว้เพื&อขาย จากการที&ในปี 2554 และปี 2555 ยอดขายของบริษัทฯ เติบโตอย่างก้าวกระโดด 
บริษัทฯ จงึให้ความสําคญักบัการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าสําเร็จรูปสํารองไว้เพื&อขายมากขึ 7นตั 7งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา โดยจะเป็นหม้อแปลง
ไฟฟ้าขนาดมาตรฐานที&มียอดสั&งซื 7อเป็นประจํา ซึ&งจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถวางแผนการผลิตได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ&งขึ 7น   
จากสาเหตดุงักล่าวจงึทําให้บริษัทฯ มีหม้อแปลงสําเร็จรูปคงเหลือจํานวนหนึ&ง  

สําหรับปี 2559 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือก่อนหกัสํารองค่าเผื&อสินค้าเสื&อมคุณภาพและค่าเผื&อมูลค่าสินค้า
ลดลงจํานวน 217.36 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจาก ณ สิ 7นปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 36.07 โดยยอดสินค้าคงเหลือก่อนหักสํารองดังกล่าว 
ประกอบด้วย วตัถดุิบจํานวน 108.04  ล้านบาท  เพิ&มขึ 7นจากยอด ณ สิ 7นปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 33.99 งานระหว่างทําจํานวน 10.52
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ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจากยอด ณ สิ 7นปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 40.26 และสินค้าสําเร็จรูปจํานวน 72.73 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจากยอด ณ สิ 7นปี 
2558 คิดเป็นร้อยละ 19.02 ซึ&งเป็นผลมาจาก การเร่งการผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าเพื&อให้ทนัตามกําหนดส่งมอบสินค้าของลูกค้าซึ&งส่วน
ใหญ่มีกําหนดส่งภายในต้นปี  2560   

ณ สิ 7นปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีการตั 7งสํารองสินค้าเสื&อมคุณภาพเท่ากบั 4.47 ล้านบาท และ 9.82      
ล้านบาท ตามลําดับ ซึ&งเป็นการตั 7งสํารองสําหรับสินค้าคงเหลือทุกประเภทโดยฝ่ายผลิตจะพิจารณาจากการใช้ประโยชน์ของสินค้า
คงเหลือแต่ละรายการ หากรายการใดไม่สามารถนํากลบัมาใช้ได้ บริษัทฯ จะพิจารณาขายสินค้าคงเหลือดงักล่าวเป็นเศษวตัถุดิบและตั 7ง
สํารองสินค้าเสื&อมคุณภาพเท่ากบัผลต่างระหว่างต้นทุนและมูลค่าสุทธิที&คาดว่าจะขายได้สําหรับสินค้าสําเร็จรูป ซึ&งบริษัทฯ ได้มีการ
ตั 7งสํารองค่าเผื&อมลูค่าสินค้าลดลงจํานวน  3.92 ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2558 และ 8.87 ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2559 

 
ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 
บริษัทฯ มีที&ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ จํานวน 323.42 ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2557 จํานวน 308.63        

ล้านบาท ณ สิ 7นปี 2558 และจํานวน 307.20 ล้านบาท  ณ สิ 7นปี 2559 คิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับ ร้อยละ 45.37,  28.87 
และ 25.16 ตามลําดบั ในปี  2557 บริษัท ฯ มี เครื&องจกัรและอปุกรณ์โรงงานเพิ&มขึ 7นจากปี 2556 จํานวน 43.38 ล้านบาท จากการ
ลงทนุซื 7อเครื&องจกัรและอปุกรณ์โรงงานเพื&อเพิ&มประสิทธิภาพในการผลิต เช่น เครื&องตดัเหล็ก เครื&องพบัเหล็ก  
   สําหรับปี 2558 และ 2559 บริษัทฯ มี ที&ดิน อาคารและอปุกรณ์สุทธิ ลดลง 14.79 ล้านบาทและ1.43  
ล้านบาท ซึ&งเป็นผลมาจากการคิดค่าเสื&อมราคาทรัพย์สินเป็นปกติ และมีการลงทุนในการปรับปรุงประสิทธิภาพเครื&องจากใน
บางส่วน ซึ&งการลงทนุในเครื&องจักรและอปุกรณ์เพื&อเพิ&มประสิทธิภาพและกําลงัการผลิต  บริษัทฯ ได้ดําเนินการอย่างต่อเนื&องตั 7งแต่ปี 
2555 จนถงึปัจจบุนั 

 
 (ข) สภาพคล่อง 

กระแสเงนิสด 
ในปี 2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากการดําเนินงานจํานวน 59.54 ล้านบาท ลดลงจากปี 

2556 เนื&องจาก บริษัท ฯ มีกําไรก่อนหกัภาษีจํานวน 69.84 ล้านบาท และได้นําไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ในส่วนของลูกหนี 7การค้าที&
เพิ&มขึ 7น 24.23 ล้านบาท และบริษัท ฯ นําเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ถาวร เพิ&มขึ 7นจํานวน 45.73 ล้านบาทซึ&งสินทรัพย์ที&สําคญัที&ลงทุน 
เช่น เครื&องจกัร และอปุกรณ์โรงงาน จํานวน 29.20 ล้านบาท  เครื&องใช้และเครื&องตกแต่งสํานกังาน 6.57 ล้านบาท และยานพาหนะ 
3.15 ล้านบาท และบริษัท ฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน จํานวน 58.98 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีการชําระเงิน
กู้ ยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 25.22 ล้านบาท มีเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ&มขึ 7น 15.40 ล้านบาท และมีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือ
หุ้นจํานวน 42.00 ล้านบาท จากสาเหตดุงักล่าว ทําให้ปี 2557 มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจํานวน 31.12 ล้านบาท 

ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปจากการดําเนินงานจํานวน 39.77 ล้านบาท ลดลงจากปี 
2557 เนื&องจาก บริษัท ฯ มีกําไรก่อนหกัภาษีจํานวน 149.69 ล้านบาท และได้นําไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ในส่วนของลูกหนี 7การค้า
ที&เพิ&มขึ 7น 321.28 ล้านบาท และบริษัท ฯ นําเงินไปลงทุนในเงินกองทนุต่าง ๆ เพิ&มขึ 7นจํานวน 19.89 ล้านบาท  และลงทุนในสินทรัพย์
ถาวรประเภทยานพาหนะ 5.65 ล้านบาท และบริษัท ฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมการจัดหาเงิน จํานวน 86.71 ล้านบาท 
โดยบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสั 7นเพื&อเพิ&มขึ 7น 148.44 ล้านบาท มีการชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 25.37 ล้านบาท และ
มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นจํานวน 36.00 ล้านบาท   จากสาเหตุดังกล่าว ทําให้ปี 2558 มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เพิ&มขึ 7นจํานวน 7.32 ล้านบาท 

สําหรับปี 2559 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากการดําเนินงานจํานวน 11.53 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจาก
ปี 2558 ถึงแม้ว่าปี 2559 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุนสูงถึง 99.71 ล้านบาทแต่ ในส่วนของลูกหนี 7การค้ามียอดลดลงจาก 
326.60 ล้านบาท ในปี 2558 เป็น  227.33 ล้านบาทในปี 2559  บริษัท ฯมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเพิ&มสูงขึ 7นจํานวนมาก
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จากการนําเงินไปลงทุนในเงินกองทุนต่าง ๆ เพิ&มขึ 7นจํานวน 200.00 ล้านบาท  และลงทุนในสินทรัพย์ถาวรประเภทเครื&องจักรและ
อปุกรณ์โรงงานจํานวน 44 ล้านบาท และวางมดัจําในการเข้าศึกษาโครงการลงทุนด้านพลังงาน จํานวน 81 ล้านบาท บริษัท ฯ มี
กระแสเงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมการจัดหาเงิน จํานวน 336.31 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสั 7นเพิ&มขึ 7น 75.83 ล้านบาท 
และมีเงินสดรับจากการเพิ&มทุนจํานวน  329.00 ล้านบาท มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นจํานวน 64.00 ล้านบาท จากสาเหตุ
ดงักล่าว ทําให้ปี 2559 มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ&มขึ 7นจํานวน 5.09 ล้านบาท 

 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดําเนินงาน 59.54 (39.77) 11.53 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (31.69) (40.06) (342.74) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมจดัหาเงิน (58.98) 86.71 336.31 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ&มขึ 7น (ลดลง) สทุธิ (31.12) 7.32 5.09 
 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิ 7นปี 2557;2559 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ  1.92 เท่า, 1.55 เท่า และ 1.72 เท่า 

ตามลําดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเท่ากบั 1.18 เท่า  1.20 เท่า และ 1.22 เท่าตามลําดบั สาเหตุที&อตัราส่วนสภาพคล่อง
หมนุเร็วมีส่วนต่างจากอตัราส่วนสภาพคล่องค่อนข้างมากนั 7น    เนื&องจากบริษัทฯ มีสดัส่วนสินค้าคงเหลือต่อสินทรัพย์หมุนเวียนใน
อตัราที&สงู คิดเป็นร้อยละ  35.59  ร้อยละ 20.67 และ 26.51 ตามลําดบั 

 
เมื&อพิจารณา Cash Cycle ของบริษัทฯ จะเห็นว่าบริษัทฯ มี Cash Cycle เท่ากบั  109.20 วนัในปี 2557  

99.45 วนั ในปี 2558 และ 275.54 วันในปี 2559 สําหรับระยะเวลาเก็บหนี 7เฉลี&ยของบริษัทฯ ในปี 2557;2559  อยู่ที&   68.72 วนั  
94.37 วนั และ 252.32 วนั ตามลําดบั    สําหรับปี 2559 ระยะเวลาในการเก็บหนี 7ของบริษัทอยู่ที& 252.32 วนั เพิ&มขึ 7นจากปีที&ผ่านมา
เนื&องจากรายได้จากการขายสินค้าในปี 2559 ลดลงค่อนข้างมากเมื&อเทียบกับปี 2558 และเป็นการขายสินค้าให้กบัโครงการขนาด
ใหญ่และมีการส่งมอบงานในช่วงปลายปีทําให้มีลกูหนี 7คงค้างสูงขึ 7นซึ&งทางบริษัทได้ดําเนินการติดตามอย่างใกล้ชิด เพื&อให้การติดตาม
หนี 7มีประสิทธิภาพมากขึ 7น 

 
 

 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     (เท่า) 1.92 1.55 1.72 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว  (เท่า) 1.18 1.20 1.22 
ระยะเวลาเก็บหนี 7เฉลี&ย (วนั) 68.72 94.37 252.32 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี&ย (วนั) 95.14 59.10 139.45 
ระยะเวลาชําระหนี 7 (วนั) 54.65 54.02 116.22 
Cash Cycle  (วนั) 109.20 99.45 275.54 
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 (ค) แหล่งที�มาของเงนิทุน 
หนี @สิน 
ณ สิ 7นปี 2557;2559 บริษัทฯ มีหนี 7สินรวม จํานวน 224.66 ล้านบาท  495.69 ล้านบาท และ 463.14    

ล้านบาท  ตามลําดบั จะเห็นว่าหนี 7สินรวมมีแนวโน้มเพิ&มขึ 7นหรือลดลงแปรตามยอดขายที&เพิ&มขึ 7นหรือลดลง เนื&องจากบริษัทฯ ต้องทํา
การซื 7อวัตถุดิบเพื&อให้เพียงพอต่อการผลิตสินค้า  ซึ&งหากพิจารณาโครงสร้างหนี 7สินของบริษัทฯ จะพบว่าหนี 7สินส่วนใหญ่เป็นหนี 7สิน
หมุนเวียนที&ใช้ในการดําเนินธุรกิจปกติของบริษัทฯ  ซึ&งหากคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี 7สินรวมจะเท่ากับ ร้อยละ 88.59 ณ สิ 7นปี 2557     
ร้อยละ 97.88 ณ สิ 7นปี 2558 และร้อยละ 98.52  ณ สิ 7นปี 2559 หนี 7สินหมนุเวียนที&สําคญั ประกอบด้วย เงนิกู้ยืมระยะสั 7นจากสถาบนั
การเงินคิดเป็นร้อยละ 67.16  ของหนี 7สินรวม ณ สิ 7นปี 2559 ซึ&งโดยส่วนใหญ่จะเป็นเงินกู้ ยืมประเภทตัtวแลกเงิน (Bill of Exchange) 
ตัtวสญัญาใช้เงิน (Promissory Note : P/N) และ LC/TR ที&ใช้ในการสั&งซื 7อวตัถุดิบทั 7งจากในประเทศและต่างประเทศ นอกจากนี 7 
หนี 7สินหมนุเวียนยงัรวมถงึเจ้าหนี 7การค้าซึ&งมีสดัส่วนร้อยละ 23.40 ของหนี 7สินรวม ณ สิ 7นปี 2559 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิ 7นปี 2557  บริษัท ฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นจํานวน 488.12 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจาก ณ สิ 7นปี 2556 จํานวน 12.70 ล้าน
บาท ซึ&งเพิ&มขึ 7นจากผลกําไรสําหรับปี  จํานวน 54.70 ล้านบาท ในขณะที&บริษัท ฯ มีการจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ ถือหุ้นจํานวน  42.00 ล้าน
บาท 

 
ณ สิ 7นปี 2558  บริษัท ฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 571.30 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจาก ณ สิ 7นปี 2557 จํานวน 83.17      

ล้านบาท ซึ&งเพิ&มขึ 7นจากผลกําไรสําหรับปี  จํานวน 119.17 ล้านบาท ในขณะที&บริษัท ฯ มีการจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ ถือหุ้นจํานวน  35.99 
ล้านบาท 

ณ สิ 7นปี 2559  บริษัท ฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 757.67 ล้านบาท เพิ&มขึ 7นจาก ณ สิ 7นปี 2558 จํานวน 184.41     
ล้านบาท   ซึ&งเพิ&มขึ 7นจากการเพิ&มทุนในระหว่างปีจํานวน  329 ล้านบาท  ลดลงจากผลการดําเนินงานขาดทุนจํานวน 80.60        
ล้านบาท  และบริษัท ฯ มีการจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ ถือหุ้นจํานวน  64.00 ล้านบาท 
 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 
บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนี 7สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั  0.86 เท่าในปี 2557 ,  0.46 เท่าในปี 2558 และ 

0.61 เท่าในปี 2559   ซึ&งในปี 2559 อตัราส่วนหนี 7สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นสูงขึ 7นเมื&อเทียบกับปีก่อน   สาเหตุหลักเกิดจากในช่วง       
ไตรมาสสดุท้ายของปี  บริษัทมีการสั&งซื 7อวตัถดุิบจํานวนมากเพื&อให้เพียงพอสําหรับการผลิตสินค้าในช่วงไตรมาส 4 ของปี 2559 และ  
ไตรมาส 1 ปี 2560 ทําให้เงินกู้ ระยะสั 7นที&ใช้ในการดําเนินงานเพิ&มสูงขึ 7น  เป็นจํานวน 311.06 ล้านบาทในปี 2559 จาก 215.12      
ล้านบาทในปี 2558 
 
 14.3  ปัจจัยและอิทธิพลหลักที�อาจมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิในอนาคต 
 ผลกระทบจากความไม่แน่นอนของผลการประมลูงาน  เนื&องจากลกูค้ากลุ่มที&เป็นผู้ผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าภาครัฐ
และรัฐวิสาหกิจ ได้แก่ การไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าภูมิภาค จะมีกระบวนการจดัซื 7อหม้อแปลงไฟฟ้าโดยใช้วิธีประกวดราคา ทําให้
รายได้จากการขายของบริษัทฯ อาจมีความไม่แน่นอนเพิ&มมากขึ 7น   เนื&องจากขึ 7นอยู่กบัความสามารถในการประมูลงาน   นอกจากนี 7 
ยังขึ 7นอยู่กับภาวะเศรษฐกิจและงบประมาณของแต่ละหน่วยงานเป็นสําคัญ   ซึ&งจะส่งผลกระทบถึงช่วงระยะเวลาที&หน่วยงาน
ดงักล่าวจะเปิดประมูลงาน   โดยในอดีตที&ผ่านมา บริษัทฯ มีรายได้จากการขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้แก่ลูกค้ากลุ่มนี 7ประมาณร้อยละ 
20;30 ของรายได้จากการขายรวม ซึ&งเป็นสดัส่วนที&ค่อนข้างสงู อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ และผู้บริหารของบริษัทฯ ได้ติดต่อทําธุรกิจกัน
มาเป็นเวลานานทําให้มีความสัมพันธ์ที&ดีกับทั 7ง กฟน. และ กฟภ. มาอย่างต่อเนื&อง และได้รับความเชื&อถือในด้านคุณภาพของ     
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หม้อแปลงไฟฟ้า ประกอบกบับริษัทฯ ถือเป็นหนึ&งในผู้ผลิตเพียงไม่กี&รายที&สามารถผลิตหม้อแปลงไฟฟ้าที&มีคุณภาพสูงและตรงตาม
ความต้องการของหน่วยงานทั 7งสองแห่ง   ผู้บริหารจึงเชื&อว่าบริษัทฯ มีศักยภาพเพียงพอที&จะสามารถขายหม้อแปลงไฟฟ้าให้แก่ทั 7ง 
กฟน. และ กฟภ. ได้อย่างต่อเนื&องในระยะยาว และนอกจากนี 7  บริษัทฯ ได้พยายามขยายตลาดไปยงักลุ่มลูกค้าต่างประเทศให้มาก
ขึ 7นโดยได้จดัตั 7งตวัแทนในต่างประเทศเพิ&มขึ 7นในทกุๆปี 

 
14.4 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

ในรอบปีบญัชี 2559 สิ 7นสุดวนัที& 31 ธันวาคม 2559  บริษัทฯ ได้จ่ายค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee) ให้แก่
ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ คือ บริษัท แกรนท์ ธอนตัน จํากัด เป็นจํานวนเงิน 1,100,000 บาท นอกเหนือจากค่าตอบแทนดังกล่าว   
บริษัทฯ ไม่มีค่าบริการอื&นที&ต้องชําระให้กบัผู้สอบบญัชี สํานกังานสอบบญัชีที&ผู้สอบบญัชีสงักัด และบุคคลหรือกิจการที&เกี&ยวข้องกบั
ผู้สอบบญัชีหรือสํานกังานสอบบญัชีที&ผู้สอบบญัชีสงักดั  
 
 

 


